


ⴤ ᖋ

жȽ ᱄⺤⿷क䍺㇗䇗ࡈԛؗᢎ৕⨼Ѱะ⹶

ӂȽ ᱄⺤ⴇ㇗℀Ƚ

�0 .v�� A× 	Õ A× �0 .v�0 .v



жȽ ᱄⺤⿷क䍺㇗䇗ࡈԛؗᢎ৕⨼Ѱะ⹶

᯦㿺 ᰝ㿺







᯦㿺 ᰝ㿺

᯦Ʌ㇗⨼ࣔ⌋Ɇㅢ �� ᶗ











൞ᰝ㿺ะ⹶р




	一、明确私募资管计划以信托原理为基础
	二、明确监管原则和导向：实施差异化监管；支持证券公司设立私募资管子公司；证券公司、基金管理公司可以设立私
	三、放宽部分监管要求，进一步提升产品投资运作灵活度
	（一）员工持股计划豁免穿透计算员工人数
	（二）取消集合资管计划募集后验资要求
	（三）删除资管计划完成备案前不得开展投资活动的要求
	（四）豁免创投基金、政府出资产业基金嵌套限制
	（五）放宽集合资管计划货币资金分配要求
	（六）简化备案报告要求，减少多头报送
	（七）封闭式资管计划分期缴付条件放宽
	（八）封闭式资管计划扩募条件修改
	（九）管理人自有资金参与投资条件修改
	（十）豁免私募股权、并购资管计划投资集中度限制
	（十一）非标投资私募业务限制
	（十二）允许私募股权资管计划通过SPV投资
	（十三）允许私募股权资管计划列支成立前合理费用

	四、加强特定事项监管，完善风险防控制度安排
	（一）禁止为违规持有金融机构股权提供便利
	（二）限制及加强对关联交易的监管要求
	（三）明确风险事件具体情形，加强风险防控管理
	（四）防堵结构化发债行为
	（五）管理人仅可在分红、投资者退出或清算时提取业绩报酬

	五、过渡期安排

